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 :  اهداف رفتاري
 :دانشجو بايد بتواند پس از شرکت در اين جلسه بتواند

 .  اساسی را نام برده و هرکدام را توضیح دهدصورت های مالی  - 1
 .را نام برده و توضیح دهدانواع اصلی نسبتهای مالی  -2
 .بداندمالی را کاربرد نسبت های  -3
 

 مقدمه

صورت و ترازنامه زیان، و سود صورت :از عبارتند اساسی مالی های صورت 
 .نقدی های جریان

های نسبت تحلیل و تجزیه آن، با همزمان و صورت، سه این تحلیل و تجزیه 
 نامند می «مالی صورتهای تحلیل و تجزیه» را مربوطه مالی

Financial Statement Analysis 

سرمایه، صاحبان ها، شرکت مدیران شود می باعث ها تحلیل و تجزیه نوع این 
 شرکتهای آینده و حال مالی وضع از بتوانند گذاران سرمایه و بستانکاران

 .کنند قضاوت آن درباره و آگاه خود نظر مورد سهامی
عملکرد به ای عده که است مالی صورتهای تحلیل و تجزیه همین سایه در 

 .بندند می دل سهامی شرکتهای برخی آینده های

LOGO 
 معادله حسابداري

حساابدار   ه معادلبين داراييها ، بدهيها و حقوق صاحبان سرمايه در  هرابط

 :زير نشان داده شده است 

 

حقوق صاحبان سرمايه+ بدهيها = داراييها   
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 دارايي ها

  و پول به بدیلت قابل که است مؤسسه هر به متعلق مالی حقوق و اموال

 .باشد می آتی منافع دارای

  رویت، و لمس قابل و مشهود دارایی انواع ، اموال از منظور تعریف این در 

 و باشد می غیره و ساختمان اثاثیه، ملزومات، ،نقدی موجودی :مانند

  اشخاص از مطالبات مانند دارایی دیگر اقسام ،مالی حقوق از منظور

  اختراع، حق ،(دریافتنی اسناد دریافتنی، حسابهای )وحقوقی حقیقی

 .باشد می آن یرانظ و سرقفلی

LOGO 
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 بدهي ها

  کلیه یا و است بدهکار دیگر مؤسسات و افراد به مؤسسه یك که مبالغی

  است، مؤسسه عهدة بر معین تاریخهای در آنها بازپرداخت که مبالغی

 .شود می نامیده بدهی

  یك داراییهای به نسبت طلبکاران مالی حق یا ادعا بدهی دیگر عبارت به 

  بلکه باشد، نمی معینی داراییهای به نسبت حق این و است مؤسسه

   .داراییهاست کل به نسبت

LOGO 
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 حقوق صاحبان سرمايه

  مؤسسه صاحبان یا صاحب حقوق از عبارتست ،سرمایه صاحبان حقوق

  کسر داراییها از را بدهیها وقتی واقع در مذکور، مؤسسه دارایی به نسبت

 .نامند می سرمایه صاحبان حقوق را مانده نماییم،
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 ترازنامه -1

  یك در که مؤسسه یك مالی وضع از صورتی از عبارتست بیلان یا ترازنامه

  همین به و دهد می نشان (سال یا ماه روز آخرین غالباً) معین تاریخ

   .شود می گفته نیز مالی وضعیت صورت آن به دلیل

LOGO 
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 فرضی فرم ترازنامه يك مؤسسه

          

         

      29/12--/13 

 بدهيها :  داراييها : 

داراييها   ار  ) مان د و ه نقد ، حسابها  دريا     

 ( …و 
**  ( …بده  ها   ار  ) مان د حسابها   ردا     و ** 

**  ( …داراييها   ابت ) مان د زمين سا   ان و 
بده  ها   ير  ار  ) مان د اس اد دريا     ب  د مد  

 ( …و 
 **

** م  و  بده  ها  ** داراييها  نامشهود ) مان د سر     و ح  ا   را  ( 

ساير داراييها ) مان د  ريد زمين برا  احدا  در  ي ده 

 )
** حقوق صاحبان سرمايه  ** 

** م  و  بده  ها و حقوق صاحبان سرمايه  ** م  و  داراييها  
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 صورت سود و زيان -2

  مؤسسه یك مالی فعالیتهای وضعیت که است صورتی زیان، و سود صورت

 .دهد می نشان مالی دورة یك طی در را آن نتیجه و

  دهد می نشان معین تاریخ یك در را مؤسسه یك مالی وضعیت ترازنامه 

  چگونگی از توان نمی زیان و سود صورت وجود بدون بنابراین

   .گردید آگاه دوره یك طی در مالی فعالیتهای
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اطلاعاتي كه صورت سود و زيان و ترازنامه يك مؤسسه نشان  

 دهد  مي

  .دهد می نشان را مؤسسه آوری سود قابلیت مؤسسه زیان و سود صورت

  را بدهیها پرداخت قدرت درمورد لازم اطلاعات ترازنامه حالیکه در

   .دهد می نشان

LOGO 
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 صورت حقوق صاحبان سرمايه -3

  وسیلة به که است مالی صورتهای از یکی سرمایه، صاحبان حقوق صورت

 .گردد می محاسبه مالی دورة انتهای در سرمایه صاحبان حقوق میزان آن

  

  مالی وضع که ترازنامه خلاف بر سرمایه، صاحبان حقوق صورت معمولاً

  یك سرمایة تغییرات دهد، می نشان معین روز یك در را مؤسسه

   .دهد می نشان … و ماه سه ، ماه یك مثلاً ، دوره یك برای را مؤسسه

LOGO 

 

 نقدگردش وجوه صورت  -4

Cash Flow Statement 
 
 بین شرکت سرمایه و بدهی و دارایی ها بین تغییرات دهنده نشان که حساب صورت ینا

 .است مالی دوره دو
 
 نقداهداف تهیه صورت گردش وجوه:   

 تعهدات جاری و آتی و نیاز به اخذ وجهتوان بازپرداخت برآورد 

 نقدینگی درآینده  برآورد توان ایجاد جریانهای مثبت 

 شرکتسرمایه گذاری و فعل و انفعالات مالی بر وضع مالی برآورد تاثیرات 

 

 نقدمزایای تهیه صورت گردش وجوه: 
 نمایش توان بقاء آتی شرکت 

 درک آسان وضعیت مالی شرکت 

ایجاد اطمینان در خصوص توان بازپرداخت تعهدات 
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 زيانحساب سود و صورت  -5

Income Statement 
 سال آینده در  5تا  3سال گذشته و پیش بینی آن برای  3صورت حساب سود و زیان

 .این قسمت تهیه می شود
 
 توجه به میزان سودآوری شرکت متناسب با حجم در تهیه صورت حساب سود و زیان

 .مهم استفعالیت جاری و آتی 
 
 سهم هر یك و نمایانگر چگونگی تحقق اهداف شرکت صورت حساب سود و زیان باید

 .باشد از اجزا سازمان در تحقق آن
 
 بینیدر تهیه صورت حساب سود و زیان پیش: 

 فروش1.

 هزینه ها2.

 آن دسته از جریان های نقدی شرکت که با فروش ارتباط مستقیم دارند3.

 .شرکت مهم است سودسیاست تامین مالی و تقسیم 4.

 

LOGO Ratio Analysis 

 تجزيه و تحليل نسبت ها

شرکت مالی آتی و فعلی وضعیت نمایش برای نسبت ها تحلیل و تجزیه  
 .می شود گرفته کار به

 

انجام اساسی مالی های صورت از استفاده با نسبت ها تحلیل و تجزیه  
 .می شود

Standardize numbers; facilitate 
comparisons 

Used to highlight weaknesses and 
strengths 

Why are ratios useful? 
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نسبتهای نقدینگی که توانائی و قدرت پرداخت شرکت را در مورد بدهیهای کوتاه مدت  1
.اندازه گیری می کنند  

 تامین مالیوام یا قرض که حد و اندازه ای را که یک شرکت از طریق  نسبت های اهرمی
 .می کندنموده است ،تعیین  

2 

 3 .اندازه گیری می نمایداش منابع در کاربرد شرکت را درجه کارایی که  نسبتهای فعالیت

 را از طریق احتساب سود حاصل فعالیت کلی مدیریت شرکت که  نسبت های سودآوری
 .از فروش و سرمایه گذاریهای مورد تجزیه و تحلیل قرار می دهند

4 

Click to add Title 4 

 :انواع اصلی نسبتهای مالی 

LOGO 

Hot Tip 

A )نسبت جاری: 
 

 

 نقدینگینسبتهای -1
 ( تعیین قدرت شرکت در پرداخت بدهی های جاری)

 دارائیهای جاری

 بدهیهای  جاری
 = نسبت جاری

B)نسبت آنی یا سریع: 
 

 دارائیهای جاری -موجودی کالا

 جاری بدهیهای 
  نسبت آنی =

LOGO 

 نکته

شرکت هر اندازه بزرگتر باشد، آن شرکت در پرداخت بدهی   نسبت جاری
نسبت جاری مورد علاقه  . )های جاری با مشکلات کمتری روبرو می شود

 (استو یا بیشتر  2در حد سازمان های وام دهنده 
 
 ،عدد یک و یا یک شرکت باید  نسبت آنیبه عقیده تحلیل گران مالی

از آن باشد و نشان دهنده این است که شرکت می تواند با  بیشتر
 .استفاده از داراییهای آنی بدهیهای جاری خود را بپردازد

M.Abolhallaje(MBA)www.th

emegallery.com 
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 در صورتيکه شرکت عايدی اش از مبلغ وام سرمايه گذاری شده بيشتر از ميزان بهره پرداختی

(.دارای اهرم می گردد)شدزيادتر خواهد سهامداران  ميزان بازده سرمايهبابت وام باشد    

 اعتباردهندگان به حقوق صاحبان سهام يا وجوهی که به وسيله مالکان شرکت تامين شده است،

 نگاه می کنند)بمنظور تعيين حاشيه ايمنی(. لذا هرقدر سهامداران سهم بيشتری از کل وجوه 

 شرکت را تامين کرده باشند، اعتباردهندگان يا بستانکاران با ريسک کمتری مواجه می گردند.

 خود را بر شرکت بدون کنترلبتوانند  سهام دارانباعث می شود که  وامتهیه پول از طریق 
 .افزایش سرمایه گذاری های خود اعمال کنند 

1 

2 

3 

 (بدهی)اهرمینسبت های -2

 :این نسبت ها از چند نظر قابل توجه اند

www.themegallery.com 

A) کل بدهی به کل دارائیهانسبت: 
 = نسبت بدهی 

 بدهیهاکل 

 دارائیهاکل 

B) (نسبت پوشش هزینه های بهره:)توانائی پرداخت بهرهنسبت 

C)نسبت بدهی های بلندمدت به حقوق صاحبان سهام: 

 = پرداخت بهرهتوان نسبت 
 خالصناسود 

 هزینه بهره وام
= 

 سود قبل از مالیات +هزینه های بهره

 هزینه های بهره

 بهنسبت بدهی های بلندمدت 
 حقوق صاحبان سهام 

= 

 بدهی های بلندمدت

 حقوق صاحبان سهام

M.Abolhallaje(MBA)www.themegaller

y.com 

فعاليت يا مديريت نسبتهای -3

 (:کارايی)دارايی ها 

A) تعداد دفعات فروش موجودی )کالاگردش موجودی نسبت
 (:کالا

 = نسبت گردش موجودی کالا

 (بهای تمام شده کالای فروش رفته)فروش

 موجودی کالا

B) گردش موجودی کالانسبت: 

 = متوسط فروش نسیه در روز
 فروش نسیه در سال

360 

 = مطالباتوصول متوسط دوره 
 های دریافتنیحساب 

 متوسط فروش نسیه در روز
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 (سنجش کارايی شرکت از نظر مديريت بر دارائيها)فعاليتادامه نسبتهای 

C) گردش دارائیهای ثابتنسبت: 
  

D) محاسبه رابطه بین ارزش دارائیها و حجم )دارائیها گردش مجموع نسبت
 (:فعالیت شرکت در یک سال

  

 = نسبت گردش دارائیهای ثابت

 فروش

 دارائیهای ثابت خالص

 = دارائیهاگردش کل 
 خالص فروش

 دارائیهاکل 

M.Abolhallaje(MBA)www.them

egallery.com 

 (ارزيابی عملکرد کلی شرکت و مديريت آن)سودآورینسبتهای -4

 A) سود به فروشنسبت: 
 = سودحاشیه 

 مالیاتازکسر بعد خالص سود 

 خالص فروش

 (B مجموع دارائیهابازده: 

 = نرخ بازده سرمایه گذاری
 مالیاتاز کسر بعد خالص سود 

 دارائیهاکل 

 (C ویژهارزش نرخ بازده(نرخ بازده حقوق صاحبان سهام()ROE:) 
 کسر مالیاتبعد از خالص سود 

= 
 حقوق صاحبان سهام

نرخ بازده حقوق صاحبان  
 سهام

© 2012 Pearson Prentice Hall. All rights reserved. 3-27 

Financial Ratios for Select Firms and Their 

Industry Median Values 
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 کاربرد نسبت های مالی

کاربرد راه از مالی های صورت تحلیل و تجزیه برای عمده روش دو  
 :مالی نسبتهای

  زمان یك در شرکت مالی وضع :مقطعی یا ای مقایسه تحلیل و تجزیه -1
   .شود می مقایسه رقیب شرکت عملکرد با آن عملکرد و ارزیابی مشخص

  استفاده با که شود می استفاده  دوپانت سیستم  از فرایند، این از بخشی در
  و مالی تامین چگونگی به مربوط های فعالیت بین متقابل رابطه آن از

 .شود می مقایسه شرکت عملکرد
  های عملکرد روش این در :زمانی سری یا سنواتی تحلیل و تجزیه -2

 .شود می مقایسه هم با پیاپی سال چند در شرکت
  از بخشی را دو هر بایستی و هستند یکدیگر مکمل روش دو این :نکته

 .دانست مالی های صورت تحلیل و تجزیه

 نقاط قوت و ضعف نسبت های مالی

قوت نقاط:   
 .است ساده نسبتا نسبتها این محاسبه -1
  یکدوره در شرکت های فعالیت بین مقایسه برای معیاری آوردن بدست -2
 صنعت متوسط با و
  این در داده رخ تغییرات و شرکت سنواتی روند تعیین در آنها از استفاده -3

 روند
 ها شرکت مشکلات شناسایی امر در سودمند -4
  سنجی اقتصاد های روش سایر با ها روش این شدن ترکیب صورت در -5

 .کند بازی قضاوت و ارزیابی در را مهمی نقش تواند می

 نقاط قوت و ضعف نسبت های مالی

ضعف نقاط:   
  فایده بی ها تحلیل نتایج ها نسبت این از یکی فقط به توجه صورت در-1

 .بود خواهد
  برند نمی نام را مشکلات اصلی علل و نبوده مشکلات حل راه نسبتها -2

 .هستند مشکلات دهنده نشان تنها بلکه
  .دارد وجود ها داده تفسیر در گر تحلیل فرد توسط اشتباه رخداد امکان -3

  نمی نامطلوب رخدادی معنای به الزاما نسبت، یك مقدار کاهش مثال بعنوان
 .باشد

  یا نسبت با مقایسه مبنای آنرا بتوان که قبولی قابل استاندارد هیچ نبود -4
 .داد قرار ها نسبت از ای مجموعه
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Liquidity:  Can we make required 
payments as they fall due? 

Asset management:  Do we have the 
right amount of assets for the level of 
sales? 

Debt management:  Do we have the 
right mix of debt and equity? 

Profitability:  Do sales prices exceed 
unit costs? 

What are the five major categories of ratios, 

and what questions do they answer? 


